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GRUPA ARCTIC PAPER PO III KWARTALE 2016: BARDZO DOBRE
WYNIKI SEGMENTU PAPIERU I STABILNA SYTUACJA FINANSOWA

Wyniki finansowe Grupy Arctic Paper w III kwartale 2016 roku byly
zdecydowanie lepsze od wypracowanych w tym samym okresie rok
wczesniej. Przychody wzrosty o 4,0% (siegajac blisko 760 min zi),
EBITDA 0 9,1% (do 76,9 min zt), a zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej o0 43,1% (do 32,5 min zt).

Na podkreslenie zastugujq bardzo dobre wyniki osiagniete przez Arctic
Paper w segmencie papieru. Grupa wypracowata wzrost wolumenow
sprzedazy oraz przychodow pomimo nadal trudnej sytuacji rynkowej. W
potaczeniu z efektami Programu Poprawy Rentownosci 2015/2016 i
korzystnemu ksztaltowaniu sie cen celulozy krotkowtdknistej przetozyto
sie to na osiagniecie bardzo dobrych wynikow operacyjnych w tym
segmencie.

Wyniki w segmencie papieru (z wytaczeniem Rottneros)

Przychody ze sprzedazy w segmencie papieru wyniosty prawie 569,3 min zt i byty
wyzsze o0 5,1%, niz w III kwartale 2015 r. Wynik EBITDA wzrost do ponad 49,1
min zt, czyli o 75% w ujeciu rok do roku, a zysk operacyjny do 29,4 min zt — czyli
0 230,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem minionego roku. Zysk netto z
dziatalnosci kontynuowanej osiggnat poziom 17,9 min zt, w poréwnaniu do straty
w wysokosci prawie 3 min zt w tym samym okresie ubiegtego roku.

W III kwartale br. rynek wysokiej jakosci papieru graficznego nadal sie kurczyt,
notujac spadek o 6,5% w przypadku papieru powlekanego oraz 0 9,3% w
segmencie papieru niepowlekanego (w porédwnaniu do III kwartatu 2015 roku,
wg. danych EuroGraph z wrzesnia 2016). Pomimo tego Grupa Arctic Paper
zwiekszyfa wolumen sprzedazy swoich produktéw o 2,2% w poréwnaniu do III
kwartatu 2015 roku oraz o 7,2% w poréwnaniu do II kwartatu 2016, tym samym
umacniajgc swojq pozycje rynkowa.

Per Skoglund, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Arctic Paper, tak skomentowat
zakonczony kwartat: ,Wyniki finansowe osiggniete w III kwartale 2016 roku
oceniam jako satysfakcjonujgce. Na osiggniecie tak dobrych wynikéw wptyw
miato szereg czynnikéw, m.in. pomysina wspoétpraca z naszymi klientami,



skutkujgca silnym wzrostem sprzedazy, pomimo trudnych warunkow rynkowych.
Jednoczesnie kontynuacja dziatan realizowanych w ramach Programu Poprawy
Rentownosci 2015/2016 przetozyta sie na wzrost efektywnosci w segmencie
papieru. Kolejnym czynnikiem byt spadek kosztéw celulozy krétkowtdknistej,
bedgcej najwazniejszym wykorzystywanym przez nas w produkcji surowcem.”

Przychody ze sprzedazy papieru byty w III kwartale br. 0 5,1% wyzsze w ujeciu
rok do roku oraz o 5,5% wyzsze niz w II kwartale. W III kwartale tego roku
zwiekszyt sie réwniez o 2,8% przychdd w przeliczeniu na tone produktu, w ujeciu
rok do roku. W poréwnaniu do II kwartatu tego roku byt on natomiast
nieznacznie, o 1,6%, nizszy.

Wolumen produkcji w III kwartale 2016 roku wynidst 167 tys. ton i byto 1,1%
nizszy, niz w tym samym okresie w roku 2015. Srednie wykorzystanie mocy
produkcyjnych w ostatnich 3 miesigcach osiggneto poziom ponad 95,3% i byto
wyzsze 0 2% niz III kwartale 2015 roku.

Wyniki z uwzglednieniem Rottneros

Wyniki Rottneros w III kwartale 2016 roku byty bardzo solidne, pomimo spadku
cen produkowanej przez Rottneros celulozy dtugowtdknistej (NBSK), o0 4,1% (w
zestawieniu z III kwartatem 2015). W ujeciu kwartalnym, rynek bazowy byt
stabilny. W ujeciu historycznym, zysk i rentownos$¢ pozostaty na dobrym
poziomie.

W efekcie, przychody ze sprzedazy Grupy Arctic Paper stabilnie rosty, zaréwno w
poréwnaniu do III kwartatu 2015, jak i IT kwartatu 2016, odpowiednio 0 4,0% i
5,4%. Wyniki EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 76,9 min zt (+9,1% r/r) oraz
48 min zt (+11,6% r/r), a wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej: 32,5 min zt
(+43,1% r/r).

Nowa struktura finansowania

W III kwartale Grupa Arctic Paper pomysinie zakonczyta tworzenie nowej,
korzystniejszej struktury finansowania dziatalnosci w segmencie papieru.

Spoétka podpisata umowe kredytéw terminowych i odnawialnych na kwote

31,3 min PLN i 52,4 mIn EUR z konsorcjum bankdéw w sktadzie: Bank BGZ BNP
Paribas, Bank Zachodni WBK (Grupa Santander) oraz Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju.

Jednoczesnie Spotka podpisata z Haitong Bank S.A. umowy zwigzane z
programem emisji obligacji do kwoty 150 min zt, na mocy ktérych 30 wrzesnia
2016 roku przeprowadzita emisje obligacji o wartosci 100 min zt. Sptata
wczesniejszego zadtuzenia, a tym samym petne wdrozenie nowej struktury
finansowania, nastgpito 25 pazdziernika 2016.



~Bardzo istotnym wydarzeniem III kwartatu byto zakoriczenie procesu tworzenia
nowej struktury finansowania Grupy Arctic Paper”- powiedziat Per Skoglund,
petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Arctic Paper S.A. ,Dzieki temu zwiekszylismy
stabilnos¢ finansowg naszej Grupy i zapewniliSmy wyzszy stopien elastycznosci
zrédet finansowania, zwiekszajgc tym samym naszg zdolnos¢ do reagowania na
zmiany rynkowe.”

Wybrane wyniki finansowe Grupy Arctic Paper (w tym wyniki Rottneros
AB) w III kwartale 2016 r.

Mlkw. | Hlkw. | IITkw. | EITkw. |
miana miana

w tys. zt 2016 2015 2016 2015
PRZYCHODY ZE .
hdbaiyed 759981 | 730700 | +4,0% | 2259806 | 2190052 | +3,2%
EBITDA 76856 | 70463 | +9,1% 211219 | 187361 | +12,7%
EBIT 48035 | 43038 | +11,6% | 123116 | 105862 | +16,3%
ZYSK NETTO* | 32517 | 22721 | +43,1% 69 189 74 611 -7,3%
ZYSK NETTO 31644 | 12926 | +144,8% | 61976 38 870 +59,4%

w tys. zt III kw. 2016 | II kw. 2016 Zmiana

PRZYCHODY .

e oy | 759981 721 265 +5,4%

EBITDA 76 856 63 695 +20,7%

EBIT 48 035 33 705 +42,5%

ZYSK NETTO* 32 517 11965 | +171,8%

ZYSK NETTO 31 644 10704 | +195,6%




Wybrane wyniki finansowe Grupy Arctic Paper (z wytaczeniem wynikéw

Rottneros AB) w III kwartale 2016 r.

III kw. | III kw. o TITkw. | TOTkw. |
miana miana

L 2 2016 2015 2016 2015
PRZYCHODY ZE ; ;
hlbsiyed 569288 | 541871 | +5,1% | 1698689 | 1618573 | +4,9%
EBITDA 49092 | 28046 | +75,0% 109 273 54235 | +101,5%
EBIT 29 375 8894 | +230,3% 49 505 -3 360 ;
ZYSK NETTO* 17894 | -2948 31 133 5437 -
ZYSK NETTO 17021 | -12 743 23 920 -41 178 -

w tys. zi III kw. 2016 | II kw. 2016 Zmiana

PRZYCHODY ZE )

absiged 569 288 539 552 +5,5%

EBITDA 49 092 29 394 +67,0%

EBIT 29 375 9 286 +216,3%

ZYSK NETTO* 17 894 11 697 +53,0%

ZYSK NETTO 17 021 10 437 +63,1%

*wyniki z dziatalnoSci kontynuowanej - Zarzad w raporcie biezacym nr 10/2015 z 28 lipca
poinformowat, iz - w wyniku aktywnych poszukiwarn nabywcy dla fabryki papieru Arctic Paper w
Mochenwangen - jej wyniki zostaty wytgczone ze skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, wykazane odrebnie, jako
dziatalno$¢ niekontynuowana.
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ARCTIC PAPER S.A. jest jednym z wiodgcych europejskich producentow
wysokogatunkowego papieru graficznego. Spotka produkuje powlekany i niepowlekany
papier bezdrzewny dla wymagajacych klientéow, wsrdd ktérych sg drukarnie,
wydawnictwa ksigzkowe i prasowe, agencje reklamowe, dystrybutorzy papieru i firmy
opakowaniowe. Jej oferta produktowa obejmuje wiele znanych marek, takich jak Amber,
Arctic, G-Print czy Munken.

Spotka produkuje swoje wyroby w trzech papierniach:

e Arctic Paper Munkedals (Szwecja)
e Arctic Paper Grycksbo (Szwecja)
e Arctic Paper Kostrzyn (Polska)

taczne zdolnosci produkcyjne wynoszg Spétki ponad 700.000 ton papieru rocznie.

Moce produkcyjne zaktadu Arctic Paper Kostrzyn siegajq 285.000 ton rocznie. Zaktad
produkuje niepowlekany papier bezdrzewny stuzacy do druku broszur, formularzy,
ksigzek i kopert.

Papiernia Arctic Paper Grycksbo moze wyprodukowac 260.000 ton papieru rocznie.
Wytwarza papier powlekany stosowany do druku czasopism, materiatow na potrzeby
marketingu bezposredniego, ksigzek, plakatéw i map.

Moce produkcyjne papierni Arctic Paper Munkedals to 160.000 ton rocznie. Zakfad
wytwarza gtéwnie wysokogatunkowe bezdrzewne papiery niepowlekane przeznaczone do
produkcji ksigzek oraz do celow projektowych i reklamowych.

Arctic Paper S.A. jest gtdwnym, posiadajacym 51% akcji, wtascicielem firmy Rottneros
AB, ktorej dwie celulozownie maja taczne zdolnosci produkcyjne na poziomie ok. 400.000
ton masy celulozowej rocznie. Celulozownia w Vallvik, w Szwecji, o zdolnosci
produkcyjnej 240.000 ton rocznie, wytwarza dwa rodzaje diugowtdknistej celulozy
siarczanowej. Celulozownia w Rottneros, o zdolnosci produkcyjnej 160.000 ton rocznie,
produkuje przede wszystkim dwa rodzaje masy wtoknistej mechanicznej: Scier i mase
chemotermomechaniczng (CTMP).

Waznym elementem struktury Spoétki, wyrdzniajgcym Arctic Paper na tle konkurencji, jest
sie¢ biur sprzedazy odpowiedzialnych za wprowadzanie na rynek i zarzgdzanie dostawami
produktéw Spétki. Arctic Paper S.A. posiada obecnie 14 takich biur rozmieszczonych w
catej Europie i zapewniajgcych dotarcie na wszystkie rynki europejskie.

Spoétka zatrudnia ok. 1.250 pracownikéw (liczba ta nie obejmuje pracownikéw Rottneros
AB), a jej gtdwna siedziba znajduje sie w Polsce.

Najwiekszym udziatowcem Arctic Paper S.A. jest szwedzka firma Nemus Holding AB. Od
pazdziernika 2009 r. akcje Arctic Paper S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, a od grudnia 2012 r. réwniez na rynku NASDAQ w
Sztokholmie.

Wiecej informacji na: www.arcticpaper.com
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