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Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A.
(,Spoétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréow, bankéw i klientow
Spoétki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes¢
zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczgcych papierow wartosciowych, zachetg do
ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegolnosci dotyczgcych papierow wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogélnie dostepnych i w opinii Spotki
wiarygodnych zrodet. Spotka nie moze jednak zagwarantowaé¢ ich prawdziwosci ani
zupetnosci, z wytgczeniem informacji dotyczgcych Spéiki i jej Grupy Kapitatowej. Spotka nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty
poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Spétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia
przepiséw prawa obowigzujgcych spotki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym,
w szczegélnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz gietlde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja.
Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez Spotke w
ramach raportéw biezgcych lub okresowych, albo stanowig ich uzupeinienie, nie dajac
jednoczes$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spétke jej
obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji
za wyrazne lub dorozumiane ztozenie oswiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju
przez Spotke lub osoby dziatajgce w imieniu Spéiki. Ponadto, ani Spoétka, ani osoby
dziatajagce w imieniu Spotki nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powsta¢, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w
zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére moga powsta¢ w inny sposdb w zwigzku z informacjami
stanowigcymi czes$¢ niniejszej Prezentacji.
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Spétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian
informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystgpienia nieprzewidzianych faktow lub
okolicznosci, ktére bedg miaty wpltyw na te strategie lub zamiary Spotki, chyba ze
obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczgce branzy papierniczej. Z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytgcznie ze wskazanego
zrédta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaly sporzgdzone w oparciu o
dane pochodzgce od oso6b trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz
zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spoéiki i jej
znajomos$ci sektora, w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt, ze
informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogly zostaé w czesci przygotowane w
oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z
wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzgce od os6b
trzecich ze wskazanego zrodta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje
rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktérych Spoétka
prowadzi dziatalnos¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty
i opinie sg najwtasciwszg podstawg do wyciggania wnioskéw dotyczgcych informacji
rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrodet nie bedg rézni¢ sie w
istotny sposdb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spétka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym
wiarygodnym zrodtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzeh oraz wskaznikow dotyczgcych Spétki sg raporty biezgce i okresowe
przekazywane przez Spoétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z prawa polskiego i szwedzkiego. Niniejszag Prezentacje nalezy czyta¢
tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem za trzeci kwartat 2021.
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Agenda

Podsumowanie Q3 2021
Papier

* rynek
« dane operacyjne
e produkty

Celuloza

* rynek

« dane operacyjne
* produkty

Papier opakowaniowy

Energia

Dane finansowe
Outlook

Prezenterzy:
Michat Jarczynski — CEO Arctic Paper
Goran Eklund — CFO Arctic Paper
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EBITDA

(min PLN)

102,1

Przychody

(min PLN)

889,7

(Q3 2021) (Q3 2021)

702,8 86,4

(Q3 2020) (Q3 2020)

' -
Papier/Celuloza Diug netto/
EBITDA (min PLN) EBITDA*

46/56 0,66x

(Q3 2021) (30.09.2021)

70/17 0,48x

(Q3 2020) (30.09.2020)

Przeptywy z ROCE*
dz.operacyjnej
(mIn PLN)
50,6 10,1%
(Q3 2021) (Q3 2021)
117.,5 11,9%
(Q3 2020) (Q3 2020)
Wolumen Wolumen
sprzedazy papieru sprzedazy celulozy
169k t N 93k t
(Q3 2021) (Q3 2021)
143k t 107k t
(Q3 2020) (Q3 2020)
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EBITDA

Przychody d:g:g:z:"yijfnzej ROCE*
(min PLN) (min PLN) .(mln PLN)
2 459,0 258,5 105,3 10,1%
(Q1-Q3 2021) (Q1-Q3 2021) (Q1-Q3 2021) (Q1-Q3 2021)
2132,8 246,3 187,6 11,9%
(Q1-Q3 2020) (Q1-Q3 2020) (Q1-Q3 2020) (Q1-Q3 2020)
Papier/Celuloza Diug netto/ Wolumen Wolumen
EBITDA (min PLN) EBITDA* sprzedazy papieru sprzedazy celulozy
129/130 0,66x 478k t N 308k t
(Q1-Q3 2021) (30.09.2021) (Q1-Q3 2021) (Q1-Q3 2021)
VS. . . .
184/62 0,48x 429k t 310k t

(Q1-Q3 2020) (30.09.2020) (Q1-Q3 2020) (Q1-Q3 2020)
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Dane rynkowe

Dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie

Q3 2021 vs. Q3 2020

Niepowlekane (UWF) wzrost +8%

Powlekane (CWF) wzrost +15%

Q3 2021 vs. Q2 2021

Niepowlekane (UWF) spadek -3%

Powlekane (CWF) wzrost +11%

Miesieczne dostawy papierow wysokogatunkowych w

Europie (tony)

==O== Uncoated woodfree

» > a»
$ N N

==O== Coated woodfree

Zrodto: Arctic Paper na podstawie EuroGraph.
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Dane rynkowe

Ceny wysokogatunkowego papieru

Wrzesien 2021 vs. czerwiec 2021

Segment UWF zmiana sr. ceny +2,6%

Segment CWF zmiana sr. ceny +3,0%

Wrzesien 2021 vs. wrzesien 2020

Segment UWF zmiana ér. ceny +3,3%

Segment CWF zmiana $r. ceny +2,7%

Ceny papierow graficznych — rynek niemiecki

1000

N A“—\_v,-

700 -

600\ T T T T T T T T T T T T
R T T I I N I IR JRC GRS A

CWF 90g Reels

e JWF 80g Sheets = ====UWF 80g Reels === CWF 90g Sheets

Zrodto: Arctic Paper na podstawie RISI.
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Arctic Paper - papier - dane operacyjne

Q3 2021 srednie wykorzystanie mocy
produkcyjnych: 99%

7% wiecej niz w Q2 2021

16% wiecej niz w Q3 2020

Q3 2021 catkowita wielkos¢ produkcji:

Struktura zuzycia celulozy Q3 2021

BHKP
72%

169k ton

18% wiecej niz w Q2 2021

18% wiecej niz w Q3 2020

tgczne zuzycie
117k
ton

NBSK
21%

CTMP
7%

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych

dla wszystkich papierni

600 95% 92% 96% 7% 94% N% 100%

92
o\o-—_o_o/o—o———\ 83%
450
\/ 80%
300

[ 4
60%
150
161 149 154 167 143 157 169
0 . . . . . . . : : : ‘ : : . 40%
SRS T R T R I T I TN SR S
e F & & & & & & & & & & &
Wolumen sprzedazy papieru (tys. ton)
200
180 169
160
143
140
120
100 -
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Arctic Paper - papier - dane operacyjne

Przychody oraz przychody na tone

Przychody w Q3 2021 (645 min PLN )
wzrost 0 22% w poréwnaniu do Q2 2021

Srednia cena w Q3 2021 (3,81 tys. PLN)
wzrost o 8% w poréwnaniu do Q2 2021

*wykres zmiany ceny uwzglednia wptyw
zmiennosci waluty, zmiane miksu produktowego
i rynkowego
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Przychody ze sprzedazy papieru (min PLN)

645 645

650 92
992 573 564 588

600 4 f

gig %’Aﬁ“ﬁ# 492
\

450

400 \H/,

350
300
250

[3,]
~

Przychody ze sprzedazy papieru na tone (tys. PLN)*

4,0

3,81

25 3,66 3,73 ’

0———"‘h--*x-“1>-—5223> ////p
3,6

3,43 44 3,40

3,4 O
3,2
3,0 r T T T 1
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Ge) D N Q7 Ge) D N Q7 Ge) D N (o) )

(e o (e [e3 (e (D (4 [e3 (e (2 (3 (e

Wyniki finansowe Q3 2021 arcticpaper.com



Produkty

3 marki z najwiekszym wptywem na przychody

Nr 1 w Europie wsréd wysokojakosciowych papieréw ksigzkowych
Nr 1 w Europie w kategorii papieréw ,,Design”

Najwieksza marka

papieru niepowlekanego @ M U N K E N

»,Design”

Zaawansowana
produkcja offsetowa w A M B E R

sercu Europy

Kompletny asortyment p

matowych papieréow
powlekanych

Produkty nowatorskie

Arctic Paper rozwija linie opakowan Munken Kraft, wolumen
sprzedazy Q1-Q3 2021 vs. Q1-Q3 2020 +258%.

Nowy papier opakowaniowy powlekany G-Flexmatt
wprowadzony na rynek zgodnie z planem w Il kwartale 2021.

Paper
for
experts

Geograficzny udziat w sprzedazy papieru

Reszta Europy;
13%

Niemcy; 23%

vPoska 19%

UK & IE; 10%

Poza Europa;
3%

Benelux; 4%
Kraje
battyckie; 5%
Francja; 9%
Austria & CE;

9%

Wyniki finansowe Q3 2021 arcticpaper.com



Produkty

Segmenty rynku/portfolio produktéw /grupy docelowe

Drukarnie Klienci, ktérzy kupujg bezposrednio produkty papiernicze Grupy

Bezposredni klienci, ktérzy kupujg, magazynujg i dystrybuujg papier
Grupy w celu odsprzedazy innym uzytkownikom

Hurtownicy

Klienci bezposredni i posredni, ktérzy uzywajg produktéw papierniczych
Grupy do celéw ich dziatalnosci wydawniczej, np. Random House,
Bonniers, Hachette, Holtzbrinck itp.

W wigkszosci klienci posredni, ktorzy korzystaja z naszych produktow,
Branza reklamowa tj. Deutsche Bank, Karl Lagerfeld, Kenzo, L'Oreal, Louis Vuitton, Nike,
Mercedes Benz itp.

Przewaznie klienci posredni, ale majgcy duze znaczenie w wymaganiach

Ag encje re klamowe i proje ktowe oraz polecaniu naszych produktéw uzytkownikom koncowym

12 Wyniki finansowe Q3 2021 arcticpaper.com



Produkty

Probki

Christian Dior St. Valentine

Journal Katalogi Koenigsegg

L}ﬂ [?)}lqucl
[ diROSE
prillant?

WE ARE DIOR:
NON UN SEMPLICE JOURNAL
DI SAN VALENTINO!
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Dane rynkowe

Celuloza — europejskie indeksy cen celulozy

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Srednie ceny w Q3 2021 vs. Q3 2020

NBSK (dtugowtdknista): wzrost o 59%

BHKP (krétkowtéknista): wzrost o 67%

Srednie ceny w Q3 2021 vs. Q2 2021

NBSK (dtugowitdknista): wzrost o 12%

BHKP (kréotkowtoknista): wzrost o 13%

1500

1 3001 230 1200

1
1340

1300
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1100
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900
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0
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700

4
|
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[
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1
|
|
|
| 200
|
|

0

Zrodto: Arctic Paper na podstawie Foex.
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Arctic Paper - celuloza - dane operacyjne

Produkcja i dostawy celulozy

Produkcja celulozy (tys. ton)
Q3 2021 catkowita produkcja: 92k ton 130

109 109 110
o 108 110 103

15% mniej niz w Q2 2021 9 B

90

16% mniej niz w Q3 2020
70

Dostawy celulozy (tys. ton)
Dostawy w Q3 2021: 93k ton

107

130
111 110 112
10% mniej niz w Q2 2021 110 103 107 107 __, 103
94 95 93 \(\9)3 o3
90

13% mniej niz w Q3 2020

70
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Arctic Paper - celuloza -

Przychody oraz ceny

Przychody Q3 2021 (570 min SEK)
wzrost o w poréwnaniu do Q3 2020

Srednia cena celulozy NBSK w Q3 2021
(11 557 SEK na tone) wzrost o 55% w
poréwnaniu do Q3 2020

*Notowania rynkowe cen brutto, Srednia za kazdy okres.

17

dane operacyjne

Przychody ze sprzedazy celulozy (min SEK)

800

630 617
585 570
600 542 570
400
200
(VI T T T T T T .

ST I IR R I I S S
d o & & & & F F F & & & ® &
Cena celulozy NBSK na tone (SEK)*

15 000

12 000 10 527 11 557
9 000 8783 7 988 7 465 8 044

6 000

3000

0\ T T T T 1
N\ N\ N g > o o o W » w )
o2 oS ¢ @ o' e eld o'z e oS & &
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Produkty

Sprzedaz celulozy w podziale na zastosowanie

Sprzedaz Rottneros w podziale na zastosowanie w 2020

e N
3‘ Papiery specjalne
11%
Karton i opakowania
28%
Zastosowania w elektrotechnice
12%
A
' Filtry
16% Druk i pismiennictwo

‘\ 21%

-‘I'L Art. Higieniczne

12%
. 1
~
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Rozwoj segmentu papierow opakowaniowych

20

Produkty opakowaniowe:

Munken Kraft

Niepowlekany paper
opakowaniowy

G-Flexmatt

Nowy papier powlekany G-Flexmatt
wprowadzony na rynek w |l kwartale
2021

Rozwdj sprzedazy produktow

pakowaniowych (ton

16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2 000

YTD SEP 2018

YTD SEP2019  YTD SEP2020  YTD SEP 2021
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Wytwarzanie enerqii

Nowa elektrownia wodna w Munkedal Pierwsza faza projektu budowy farmy
wyprodukowata ponad 13 GWh zielonej energii w fotowoltaicznej w Kostrzynie zostata
okresie do wrzesnia 2021. ukonczona i uruchomiona w sierpniu.

Elektrownia na biomase w Grycksbo w tym samym
czasie wyprodukowata ponad 11 GWh zielonej
energii i 540 000 GJ zielonej energii cieplnej.

F
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Grupa Arctic Paper

Ewolucja EBITDA w latach 2014 - 2021 (mIn PLN)
Skuteczny hedging obu segmentéw w okresie 8 lat

250 m Segment papieru

200

150

200 B Segment papieru Segment celulozy
250
I 200
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q3 2021* 150

S—
230 Segment celulozy 10
N 5 I I
150

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q3 2021*

10

o

5

o

o

o

o

100

50

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q32021* —

* Ostatnie 12 miesiecy
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Grupa Arctic Paper - EBITDA Q3 2021

Total

Q3 2021 EBITDA - wyjasnienie zmian
Q3 2021 EBITDA 102,1 min PLN

260 +67 -157
7
18,0 min PLN wiecej niz Q2 2021 ] -
8
16,0 min PLN wiecej niz Q3 2020 1% -16 3
60
40
20
0
20 0 X S Z ne
o _ . .
2Q ?-“@ \N 0\\)"(\ Ge(\a \ ¥ COG \@57,\‘1 0 «\,\“‘\5\( -aG\J\
po
Ewolucja EBITDA
150
125 112 102 102
100 86 86
75
50
25 o
0
> > > » P P » » » S K
ez e S leld ez o S lelg e 6;1' d‘;b
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Outlook

Silny popyt, oczekiwane wykorzystanie mocy produkcyjnych > 95%

Presja rosngcych kosztow energii — znaczny wzrost cen energii w catej Europie

Wyzwania logistyczne zwigzane z ograniczong dostepnoscig srodkoéw transportu i
wyzszymi kosztami frachtu

Dalszy wzrost udziatu produktow opakowaniowych w miksie produktowym

Wysoki popyt na celuloze sprzyja rentownosci tego segmentu

Rozpoczecie inwestycji dotyczgcej produkcji tacek z formowanego widkna celulozowego

w Kostrzynie

Identyfikacja nowych mozliwosci rozwoju w segmencie energia

27 Wyniki finansowe Q3 2021
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Odpornos¢ na

” . Wzrost w
zmiennosé 3
v segmencie
rentownosci anletsar
i duze wahania pap

cen energii

Ugruntowana
pozycja na rynku
z wysoka barierg

wejscia

Wilasciciel marek
cenionych przez
klientow

opakowaniowych

/ Vs

-
Rosnacy udziat = Przewidywalne
energii = naktady
odnawialnej ﬁ inwestycyjne
;
-

~ iwolnej od paliw majace na celu
kopalnych kontynuacje
usprawnien

AN

é —
/ —
< . — - :
Stabilna struktura = Zréwnowazone ~

Z wiasnosciowa = procesy .
” = produkcyjne o
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