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Zastrzezenie
Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdéw i klientow
Spotki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegodlnosci dotyczacych papierow wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Spotka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci,
z wylaczeniem informacji dotyczacych Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlega¢ zmianom. Publikowanie przez
Spétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowigzujacych spofki, ktdrych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci przez Spdtke w ramach raportdw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajace w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdétka, ani osoby dziatajace w imieniu Spétki nie ponoszag pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.

Spétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego
zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od 0sdb trzecich, ktore zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz
zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spotki i jej znajomosci sektora, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é. Ze wzgledu na fakt, ze
informacje rynkowe, o ktdérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od 0s6b
trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie s oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje
rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Spoétka prowadzi dziatalno$é. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrddet nie beda réznié
sie w istotny sposdb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrddtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw dotyczacych Spoétki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejszga Prezentacje nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2015, jak i z raportem za pierwsze potrocze 2016.
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Dostawy papierow wysokogatunkowych

»Q2 2016 vs. Q2 2015 -6,6%
» Niepowlekane bezdrzewne spadek -6,2%
» Powlekane bezdrzewne spadek -7,1%
» Wzrost wolumenu Arctic Paper +0,3%
»Q2 2016 vs. Q1 2016 -6,1%
» Niepowlekane bezdrzewne spadek -3,6%
» Powlekane bezdrzewne spadek -9,1%

» Spadek wolumenu Arctic Paper -7,4%

Struktura wolumenu Arctic Paper YTD 2016
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Ceny papierow wysokogatunkowych

1000

Ceny papierow graficznych rynek niemiecki

»Czerwiec 2016 vs. marzec 2016
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» Zmiana s$redniej ceny w segmencie UWF -1,5% 900
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» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF -3,1%
(Arctic Paper: -0,3%)
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»Czerwiec 2016 vs. czerwiec 2015

» Zmiana $redniej ceny w segmencie UWF +2,6%
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(Arctic Paper: 2,3%)

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels ——— CWF 90g Sheets ——— CWF 90g Reels
» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF -0,05%
(Arctic Paper: 1,2%) Zmiana cen papieréw graficznych w EUR - Europa Zachodnia
06 16 vs. 03 16 06 16 vs. 06 15
Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
-0,6% -1,5% -0,9% 3,3% 2,6% 2,5%

-1,8% -3,1% -1,6% 0,9% 0,0% 1.1%



Ceny celulozy

»Poréwnanie srednich cen Q2 2016 do Q2 2015
» NBSK (dtugowtdknista): spadek 6,8%
» BHKP (krétkowtdknista): spadek 11,3%
» Spadek kosztéw Arctic Paper o 3,8% (w PLN)

»Poréwnanie srednich cen Q2 2016 do Q1 2016

» NBSK (dtugowtdknista): wzrost 0,6%

» BHKP (krétkowtdknista): spadek 9,1%
» Spadek kosztéw Arctic Paper o0 8,7% (w PLN)

Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper YTD 2016 narastajaco
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Indeksy PIX celulozy dla Europy
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

»Porownanie kursu sredniego Q2 2016 do Q1 2016
» EUR/PLN +0,1%
» EUR/SEK -0,5%
» EUR/USD +2,4%

»Poréwnanie kursu sredniego Q2 2016 do Q2 2015
» EUR/PLN +6,9%
» EUR/SEK -0,2%

» EUR/USD +2,2%
Struktura przychodéw i kosztéw Arctic Paper YTD 2016 narastajaco
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy*

P . R . Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*
»Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji wolumenu sprzedazy.
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone*

Przychody ze sprzedazy papieru*
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji przychoddéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy papieru na tone*
4,0

» W Q2 2016 (PLN 3,38k) spadek 0 1,2% w
porownaniu do Q1 2016 353,33 335 342 338
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* AP Mochenwangen wytaczony z kalkulacji sprzedazy papieru i przychodéw na tone. * AP Mochenwangen wyfaczony z kalkulacji przychodéw ze sprzedazy na tone.
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Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)
Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton)
Przychody

Zysk ze sprzedazy

% sprzedazy

EBITDA

% sprzedazy

EBIT

% sprzedazy

Zysk / strata netto

% sprzedazy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
% sprzedazy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
% sprzedazy

Przeptyw z dziatano$ci operacyjnej
Wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa
Kapitat zaangaz owany
Kapitat whas ny

Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN]

Kapitat wlasny / aktywa (%)
Zadtuzenie netto / kapitat wlasny (%)
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy)

Q2

2016
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8,8
33705
4,7
10704
1,5
11965
1,7

-1 261
-0,2

15 140
37 325
124 219

1750212
1104 243
704 158
313 045

0,15
40

44
1,36x

Q1

2016
172

95

778 560
118 034
15,2

70 669
9,1

41 377
53

19 628
2,5
24707
32
-5079
-0,7

245
25 670
168 237

1793672
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693 665
274 962
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Q2
2015
159

94

688 249
85572
12,4

38 899
57
11865
1.7
13098
19

25 200
3,7
-12102
-1,8

17 912
29 315
184 698

1832 862
1183451
737 378
261 828

0,19
40
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0,98x

1H

2016
332
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224 857
15,0
134 364
9,0

75 081
50
30332
2,0

36 672
24

-6 340
-0,4

15384
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H
2015

340
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1459 352
221545
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116 898
8,0
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43
25944
1,8
51890
3,6

-25 946
-1,8

55 890
37 939
184 698

1832862
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737 378
261 828

0,37
40

36
0,98x
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1H 2016 wzrost przychodu o +2,8%

w poréwnaniu do 1H 2015
(+4,9% segment papieru, -1,6% segment
celulozy).

1H 2016 EBITDA wzrost o PLN 24,8m
w poréwnaniu do 1H 2015

(60,2m PLN segment papieru, +34,0m PLN,
74,2m PLN segment celulozy, -16,5m PLN).

Srodki pieniezne na poziomie 124,2m PLN
(87,1m PLN segment papieru, -22,4m PLN,
37,1m PLN segment celulozy, -38,1m PLN).

Zadtuzenie netto na poziomie 313,0m PLN
(338,7m PLN segment papieru, +10,3m PLN,
-25,6m PLN segment celulozy, +40,9m PLN).
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Q2 2016 Wynik operacyjny i EBITDA (z wytaczeniem Rottneros)

»Wynik operacyjny za Q2 2016 9,3m PLN
» -1,6m PLN mniej niz w Q1 2016
» +28,4m PLN wiecej niz w Q2 2015

»Q2 2016 EBITDA 29,4m PLN
» -1,4m PLN mniej nizw Q1 2016
» +29,2m PLN wiecej niz w Q2 2015

Q2 Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Q2 2016 Skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA (z uwzglednieniem Rottneros)

»Wynik operacyjny Q2 2016 33,7m PLN
» -7,7 m PLN mniej niz w Q1 2016
» +21,8 m PLN wiecej nizw Q2 2015

»Q2 2016 EBITDA 63,7m PLN
» -7,0m PLN mniej nizw Q1 2016
» +24,8m PLN wiecej niz w Q2 2015

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q2
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1H 2016 w skroécie

Otoczenie rynkowe:
Korzystne ceny celulozy, BHKP, krotkowtdknista - $rednia 1H 2016 - 4,9% i NBSK, dilugowtdknista - srednia - 9,7% w

poréwnaniu do 1H 2015;

Ceny papieréw graficznych w Europie na koniec czerwca 2016 prawie na tym samym poziomie dla UWF, a dla CWF spadty
0 -2,2%;

Rynek wysokogatunkowego papieru graficznego powlekanego i niepowlekanego stale sie kurczy -5,3% dla UWF i -5,4%
dla CWF w poréwnaniu do 1H2015;

USD w stosunku do EUR utrzymuje sie wcigz na niekorzystnym dla segmentu papieru poziomie.

Grupa Arctic Paper:

EBITDA wyfaczajac Rottneros na poziomie 60,2m PLN vs. 26,2m PLN w 1H2015;

EBITDA Grupy Arctic Paper z uwzglednieniem Rottneros wyniosta 134,4m PLN vs. 117,0m PLN w 1H2015 (w
segmencie papieru wzrost o 34,0m PLN, w segmencie celulozy spadek o 16,5m PLN);

Przychody ze sprzedazy (bez Rottneros) wyniosty 1 129.4m PLN prawie 5,0% wiecej niz w 1H 2015. Przychody ze
sprzedazy (z Rottneros) to 1 499,8m PLN prawie 3,0% wiecej nizw 1H 2015;

Prace nad zmiang struktury finansowania Grupy Arctic Paper trwaja i sq bardzo intensywne.
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