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Zastrzezenie
Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdéw i klientow
Spotki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegodlnosci dotyczacych papierow wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Spotka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci,
z wylaczeniem informacji dotyczacych Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlega¢ zmianom. Publikowanie przez
Spétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowigzujacych spofki, ktdrych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci przez Spdtke w ramach raportdw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajace w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdétka, ani osoby dziatajace w imieniu Spétki nie ponoszag pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.

Spétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego
zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od 0sdb trzecich, ktore zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz
zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spotki i jej znajomosci sektora, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é. Ze wzgledu na fakt, ze
informacje rynkowe, o ktdérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od 0s6b
trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie s oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje
rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Spoétka prowadzi dziatalno$é. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrddet nie beda réznié
sie w istotny sposdb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrddtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw dotyczacych Spoétki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejsza Prezentacje nalezy czytac facznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2015
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Dostawy papierow wysokogatunkowych

» Niepowlekane bezdrzewne: spadek -1,8%

» Powlekane bezdrzewne: spadek -2,3%

» Spadek wolumenu Arctic Paper -2,6%
»Q4 2015 vs. Q4 2014: -3,6%

» Niepowlekane bezdrzewne: spadek -8,3%

» Powlekane bezdrzewne: wzrost +1,9%

» Spadek wolumenu Arctic Paper -6,9%

Struktura wolumenu Arctic Paper 2015 narastajgco

WOLUMEN
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27%
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Miesigczne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie

1200

»2015 narastajaco vs. 2014 narastajaco: -2,0%
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Ceny papierow wysokogatunkowych

1000

Ceny papierow graficznych - rynek niemiecki

»Grudzien 2015 vs. wrzesien 2015

» Zmiana s$redniej ceny w segmencie UWF 0,0% 900 N
(Arctic Paper: -0,2%) _\\[/b:\\,_, ™\
- 7 - . - 800
» Zmiana Sredniej ceny w segmencie CWF -0,3% W
. . o
(Arctic Paper: 3,4%) o0 " ——

) — w
»Grudzien 2015 vs. grudzien 2014

» Zmiana $redniej ceny w segmencie UWF 5,3% 60
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CWF 909 Reels

CWF 90g Sheets

UWEF 80g Sheets UWF 80g Reels

(Arctic Paper: 4,3%)

» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF -0,6%

(AI‘CtiC Pa per: 1160/0) Zmiany cen papierow graficznych w EUR - Europa Zachodnia
1215 vs. 09 15 1215w. 1214
Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
0,0% 0,0% 0,0% 5,5% 5,3% 5,0%

-0,1% -0,3% -0,4% -0,3% -0,6% -1,0%



Ceny celulozy
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Indeksy PIX celulozy dla Europy

»Porownanie srednich cen 2015 narastajaco do
2014 narastajaco

» NBSK (dtugowtdknista): spadek -7,5%

» BHKP (krétkowtdknista): wzrost 5,2%
» Wzrost kosztow Arctic Paper o 18,2% (w PLN) 300

»Porownanie srednich cen Q4 2015 do Q4 2014 =

» NBSK (dtugowtdknista): spadek -12,2% 0
» BHKP (krétkowtdknista): wzrost 9,1% e e e
(e (e ey
» Wzrost kosztéw Arctic Paper o 20,4% (w PLN)
Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper w 2015 narastajgco
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

»Porownanie kursu sredniego Q4 2015 do Q3 2015
» EUR/PLN +1,8%

» EUR/SEK -1,4%
» EUR/USD -1,5%
»Porownanie kursu sredniego Q4 2015 do Q4 2014
» EUR/PLN +1,3%
» EUR/SEK +0,3%
» EUR/USD -12,3%

Struktura przychoddw i kosztow Arctic Paper w 2015 narastajgco
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

»Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych
w Q4 2015: 90%

» 0,3% wiecej nizw Q3 2015
» 2,8% mniej nizw Q4 2014

»Wolumen produkcji ogotem w Q4 2015: 182’ tons
» 3,4% mniej niz w Q3 2015
» 2,3% mniej nizw Q4 2014

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni®
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*w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen wytgczono jedng z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkcyjnych 20.000 ton
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

» W Q4 2015 (578 miIn PLN) spadek 0 4,3% w
poréwnaniu do Q3 2015

» W Q4 2015 spadek o0 0,2% w pordéwnaniu do Q4 2014

» W Q4 2015 (3,34 tys. PLN) wzrost o0 3,6% w
poréwnaniu do Q3 2015

» W Q4 2015 wzrost 0 5,4% w poréwnaniu do Q4
2014

Strona 11
Przychody ze sprzedazy papieru
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(tysigce PLN)

Wolumen sprzedazy papieru (000" ton)
Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton)
Przychody

Zysk ze sprzedazy

% sprzedazy

EBITDA

% sprzedazy

EBIT

% sprzedazy

Zysk / strata netto

% sprzedazy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
% sprzedazy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

% sprzedazy

Przeptyw z dziatano$ci operacyjnej
Wydatki inwestycyjne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa

Kapitat zaangazowany
Kapitat wlasny
Zadtuzenie netto

Zysk na 1 akcje [PLN]

Kapitat wtasny / aktywa (%)
Zadtuzenie netto / kapitat wlasny (%)
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy)

Q4
2015
157

89

710 408
86 202
12,1

25 336
36
5623
0,8
-65 440
92
23593
-0,5

-61 847
8,7

61621
36 004
188 552

1813 235
1130719
676 856
241197

-0,94
37
36
1,13x

Q3

2015
167

95

730 700
111 566
15,3

70 463
9,6
43038
59

12 926
1,8
22721
3,1
-9795
13

55236
10 190
196 012

1808 457
1181853
741916
243 447

0,19
41

33
0,97x

* - Podane wyniki zawierajg rezerwe na nalezno$ci handlowe PaperlinX UK

wwysokosci 12,9 min PLN

Q4
2014
167

83

700 817
109 244
15,6

62 565
8,9
30297
43
21410
3,1
34155
4,9
-12745
-1,8

27 450
15377
158 412

1762790
1172 223
725071
268 535

0,31
41

37
1,13x

YTD Q4
2015+
664

373
2900 460
409 927
14,1

212 697
73

100 239
35

-26 570
0,9
71019
2,4

-97 588
3.4

172748
102 947
188 552

1813235
1130719
676 856
241197

-0,38
37
36
1,13x

Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

YTD Q4
2014

679

345
2865121
437 558
15,3

252 319
8,8

135 660
47

78 175
2,7

98 326
3,4

-20 152
-0,7

206 433
68 853
158 412

1762790
1172 223
725071
268 535

1,13
41

37
1,13x
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W 2015 narastajqco na wyniki miata
wptyw rezerwa na niezaptacone faktury
przez PaperlinX UK w kwocie 12,9 min
PLN.

W 2015 narastajqco EBITDA na
poziomie 212,7 min PLN, wynik
netto z dziatalnosci kontynuowanej
71,0 min PLN.

W 2015 narastajgqco wynik netto z
dziatalnosci zaniechanej -97,6 min PLN.

Srodki pieniezne na poziomie

188,5 min PLN.

Zadtuzenie netto na poziomie
241,2 min PLN.
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Wynik operacyjny i EBITDA Q4 2015 (z wylaczeniem Rottnheros)

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q4

»Wynik operacyjny w Q4 2015: -3,8 min PLN M
» -12,7 min PLN mniej niz w Q3 2015 I I

o |

03 +3

» -22,0 min PLN mniej niz w Q4 2014

-04 -38

»Q4 2015 EBITDA: 15,9 min PLN 56

» -12,1 min PLN mniej niz w Q3 2015 3

28 2 28 -
» -23,0 min PLN mniej niz w Q4 2014 o 16 16
AV F
| | | | '\v Q(O
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Skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA Q4 2015

(z uwzglednieniem Rottneros)

»Wynik operacyjny w Q4 2015: -5,6 min PLN
» -48,6 min PLN mniej niz w Q3 2015
» -35,9 min PLN mniej niz w Q4 2014

»Q4 2015 EBITDA: 25,3 min PLN
» -45,1 miIn PLN mniej niz w Q3 2015
» -37,2 min PLN mniej niz w Q4 2014

50

r
]

-25

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q4

87




Program Poprawy Rentownosci 2015/2016
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»Program Poprawy Rentownosci 2015/2016 - wdrozone dziatania:

»

4

»

Zaprzestanie produkcji w papierni Arctic Paper Mochenwangen;
Wprowadzenie w Q4 2015 podwyzek cen w segmencie UWF oraz CWF;

Projekty restrukturyzacyjne - wprowadzenie zmian w organizacji sprzedazy w Skandynawii,
przeniesienie centrum logistycznego do Polski; Shared Service dla administracji skandynawskich
organizacji sprzedazowych, likwidacja wewnetrznych centréow dystrybucyjnych w Skandynawii;

Projekty oszczednosciowe w rdoznych obszarach;

APG - wprowadzenie rozwigzan ,lean” w dziatalnosci operacyjnej - redukcja zatrudnienia (catkowity
efekt oszczednosci oczekiwany w 2017);
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Linia Arctic Paper Highway

W 2015 roku Arctic Paper wprowadzit do swojej oferty
nowg, innowacyjng i dostosowang do potrzeb klienta
linie papieréw wysokogatunkowych, zaprojektowang z
mysla o dynamicznie rozwijajacym sie druku
zwojowym w technologii High Speed Inkjet.

Papiery Amber Highway Regular oraz Amber
Highway Super stworzono na potrzeby rosnacego
obecnie rynku transakcyjnego i tzw. ,transpromo”. Sq
one doskonatym rozwigzaniem do wydruku
spersonalizowanych wyciggéw bankowych, faktur, jak
rowniez  zindywidualizowanych ofert i reklam.

Munken Highway White oraz Munken Highway
Cream to dwa rodzaje papieru objetosciowego do
wielu zastosowan, wystepujace w dwoch odcieniach.
Nadajq sie zaréwno do wydrukdw czarno-biatych, jak i
kolorowych z zastosowaniem szybkodrukujacych
drukarek atramentowych, fleksodrukéw i drukow
offsetowych, jak rowniez druku z uzyciem suchego
tonera.

Arctic Paper
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“Jako, ze jestesmy czotowym producentem wysokogatunkowego
papieru w Europie, staramy sie oferowac klientom szerokg game
papieréow réznego rodzaju, ktére odpowiadajg potrzebom zaréwno
juz istniejgcego rynku, jak réwniez tego, ktéry dopiero powstaje.
W tym kontekscie upatrujemy wielkiego potencjatu w naszej
nowej linii produktowej,” stwierdzit Marc Bogaert, Dyrektor
Zarzadzajacy biura sprzedazy Arctic Paper w krajach
Beneluksu.



,Jestem dumny ze sposobu, w jaki od lat zachowujemy Arctic Paper
wiodacq pozycje w tworzeniu i produkcji grupy
naturalnie biatych papierdw wysokogatunkowych
niepowlekanych”, stwierdzit Goran Lindqvist, CEO
Arctic Paper Munkedals. ,Otwieramy dzisiaj nowe
mozliwosci projektowania i kreatywnej komunikacji,

Munken Kristall

|

wraz z europejskg premierg Munken Kristal

Munken Kristall, czwarty najjasniejszy odcien Munken Design.

W ofercie od 1 marca 2016. Is your
. o . _ choice of
Odpowiada trendowi, ktory zgtasza zwiekszone zapotrzebowanie na )
papier wysokogatunkowy, cechujacy sie zaréwno wysokg bielg, jak white
I Jasnosciq. Crysta,l ’

3 o)
Szeroko zakrojona kampania promocyjna w Europie, obejmujaca Clear-

wykonanie 30 tysiecy bezposrednich ofert, 16 tysiecy
zaangazowanych narzedzi sprzedazowych, komunikacje za
posrednictwem Internetu, jak rowniez dziatania skierowane do
projektantow, drukarzy i uzytkownikow indywidualnych.
Inspirujemy rzesze mito$nikdw papieru, ktérzy odkrywaja nowe
tereny bieli i niezliczone mozliwosci kreacji, na jakie pozwala linia
Munken Design.

€ Munken
E S

Munken Kristall -

Munken Lynx
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2015 w skrocie

Otoczenie rynkowe:

Niekorzystny kurs EUR wzgledem USD - poréwnujac sredni kurs z 2015 do $redniego kursu z 2014 obserwujemy zmiane o -16,5%;

Niekorzystne zmiany cen celulozy BHKP, srednie ceny celulozy krotkowtdknistej w 2015: +5,3% w poréwnaniu z 2014 (w USD) i
korzystne zmiany cen celulozy NBSK, dtugowtdknistej: -7,5%;

Ceny papieréw graficznych w Europie w ciaggu 2015 nieznacznie wzrosty dla segmentu UWF o 5,3% i pozostaty niemal bez zmian w
segmencie CWF: -0,6%, w poréwnaniu grudnia 2015 do grudnia 2014;

Dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie zmniejszyty sie nieco poréwnujac $rednie dostawy z 2015 do 2014 - w segmencie
UWF: -1,8%, a w segmencie CWF: -2,3%;

Grupa Arctic Paper :

Negatywny wptyw silnego USD na koszty celulozy;
Na wyniki w segmencie papieréow niekorzystny wptyw miat wzrost kosztéw zakupu celulozy o 18,2% (w PLN), poréwnujac rok do roku;

Na wynik finansowy w 2015 roku miata wptyw jednorazowa rezerwa w wysokosci -12,9 min PLN, wynikajaca z faktur niezaptaconych
przez PaperlinX UK;

Na wyniki 2015 roku znaczacy wptyw miaty koszty wygaszenia produkcji w papierni Arctic Paper Mochenwangen i utworzenie na ten cel
rezerwy w wysokosci ok. 39 min PLN (9,3 min EUR), ktéra zostata wykazana jako dziatalno$¢ zaniechana Grupy;

W potowie roku wprowadzono w zycie szeroko zakrojony Program Poprawy Rentownosci 2015/2016;

Doskonate wyniki osiggniete przez Rottneros: w efekcie w 2015 roku EBITDA Grupy Arctic Paper wyniosta 212,7 min PLN, dla Arctic
Paper z wytgczeniem Rottneros EBITDA uksztattowata sie na poziomie 70,1 min PLN;

Wyzsze ceny sprzedazy osigagniete przez Arctic Paper, dzieki wzrostowi cen w segmencie UWF i CWF;



Dziekujemy!

Wolfgang Liibbert, CEO Arctic Paper '
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Malgorzata Majewska-Sliwa, CFO Arctic Paper




