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Zastrzezenie
Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spdtka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdéw i klientow
Spotki oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako czes$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw warto$ciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w
szczegodlnosci dotyczacych papierow wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Spotka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci,
z wylaczeniem informacji dotyczacych Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlega¢ zmianom. Publikowanie przez
Spétke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowigzujacych spofki, ktdrych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci przez Spdtke w ramach raportdw biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkéw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Spétke lub osoby dziatajace w imieniu Spétki. Ponadto, ani Spdétka, ani osoby dziatajace w imieniu Spétki nie ponoszag pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére moga powstaé w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.

Spétka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spotki lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spétki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepisow prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego
zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od 0sdb trzecich, ktore zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz
zawierajg dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spotki i jej znajomosci sektora, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é. Ze wzgledu na fakt, ze
informacje rynkowe, o ktdérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od 0s6b
trzecich ze wskazanego zrédta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie s oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje
rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Spoétka prowadzi dziatalno$é. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny,
korekty i opinie sg najwtasciwsza podstawg do wyciggania wnioskow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrddet nie beda réznié
sie w istotny sposdb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejszg Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrddtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw dotyczacych Spoétki sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejszg Prezentacje nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2014, jak rowniez raportem za pierwsze potrocze 2015 roku.
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Dostawy papierow wysokogatunkowych
Miesigczne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie

»Q2 2015 vs. Q1 2015 - 3,8%

963

» Niepowlekane bezdrzewne spadek - 1,9% 950

» Powlekane bezdrzewne spadek - 6,1%

700

» Spadek wolumenu Arctic Paper - 11,8% A I
»1H 2015 vs. 1H 2014 - 2,2%

» Niepowlekane bezdrzewne spadek - 1,0% 200 - - - — - —

» Powlekane bezdrzewne spadek - 3,6% < °i_m.?w j\_o_m“::n; _Qf_m“ ¢ -

i - o)
4 Spadek wolumenu Arctic Paper 0’4 /o Kwartalne dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie
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Ceny papierow wysokogatunkowych

1000
»Czerwiec 2015 vs. marzec 2015

» Zmiana s$redniej ceny w segmencie UWF + 2,6% 90

(Arctic Paper + 1,3%)

7 - . - 800
» Zmiana Sredniej ceny w segmencie CWF - 2,8%

(Arctic Paper - 1,7%)
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Ceny papierow graficznych - rynek niemiecki
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Zmiany cen papierow graficznych w EUR - Europa Zachodnia
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»Czerwiec 2015 vs. czerwiec 2014
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» Zmiana Sredniej ceny w segmencie UWF +2,6% P I T
(Arctic Paper + 1,3%) VFEHIe IS
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» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF - 1,7%
(Arctic Paper - 0,8%)
06 15 vs. 03 15
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Ceny celulozy

Indeksy PIX celulozy dla Europy

1100

»Porownanie srednich cen Q2 2015 do Q1 2015

» NBSK (dtugowtdknista) 5,6% spadek
» BHKP (krétkowtdknista) 4,2% wzrost

» Wzrost kosztu celulozy dla Arctic Paper o 2,1%(w PLN)

»Porownanie srednich cen Q2 2015 do Q2 2014 .

200

» NBSK (dtugowtdknista) 7,5% spadek

100

» BHKP (krétkowtdknista) 4,0% wzrost

0
» Wzrost kosztu celulozy dla Arctic Paper 0 18,5%(w PLN) 3¢ &% ¥ & & & & & & ¢ & &
NBSK vs. BHKP
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

»Poréwnanie kursu sredniego Q2 2015 do Q1 2015
» EUR/PLN -2,5%
» EUR/SEK -0,9%
» EUR/USD -1,8%

»Porownanie kursu sredniego Q2 2015 do Q2 2014
» EUR/PLN -1,9%
» EUR/SEK +2,7%
» EUR/USD -19,5%

Struktura przychodéw i kosztow Arctic Paper w 2015 narastajgco do czerwca
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*

»Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych

w Q2 2015: 87% uso 8% 97% .., 8% 949 95% 100%
“ 91%  90% 3% 3% 3% 3% 7% ©
» 8,2% mniej niz Q1 2015
300 80%
» 6,1% mniej niz Q2 2014
0——°§O——°\°___o—-o—o—o———°~o———°\o
150 60%
. ~ , 0 ‘ ‘ | 40%
»Wolumen produkcji ogotem Q2 2015: 171’ ton EASC SRS G I ST ANIEO SN I

» 12,2% mniej niz Q1 2015
Wolumen sprzedazy papieru *
» 7,3% mniej niz Q2 2014 240
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»Wolumen produkcji ogéotem 1H 2015: 365’ ton

» 1,8% mniej niz 1H 2014
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* w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen wytgczono jedng z maszyn papierniczych o rocznych mocach
produkcyjnych 20.000 ton
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Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

Przychody ze sprzedazy papieru

800
ear 674 % 632 673 614 641 403 617 644
400 577 574 576 576 554 576 cey
» W Q2 2015 (PLN 554m) spadek o 14,0 % w
porownaniu do Q1 2015 400
» W Q2 2015 spadek o 3,8% w poréwnaniu do Q2
200
2014
0
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Przychody ze sprzedazy papieru na tone
4,0
» W Q2 2015 (PLN 3,11k) spadek 0 2,4% w Lo

335332 397 55, 222

poréwnaniu do Q1 2015

313 313 37 313 311 505 317 318 544

. . 3.0
» W Q2 2015 zblizony poziom do Q2 2014
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Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe
Q2 a1 Q2 H 1H W 1H 2015 na wyniki miata wptyw
(tysigce PLN) 2015 2015* 2014 2015* 2014 .
—— rezerwa na niezaptacone faktury przez
Wolumen sprzedazy papieru (000' ton) 159 181 164 340 339 . .
Wolumen sprzedazy celulozy (000" ton) 94 91 88 185 173 Paper“nx UK W kWOCIe 1412m PLN .
Przychody 688 249 771103 693135 1459352 1436062
Zysk ze sprzedazy 80 220 131939 97 944 212159 197 223
% sprzedazy 11,7 171 141 14,5 13,7 ) )
EBITDA 38899 77999 54329 116898 102562 W 1H 2015 EBITDA na poziomie
% sprzedazy 57 10,1 7.8 8,0 7,1 116,9 min PLN, wynik netto 25,9
EBIT 11 865 50 959 26185 62 825 46 257 min PLN.
% sprzedazy 1,7 6,6 3,8 4,3 3,2
Zysk / strata netto 13098 12 846 13475 25944 22 383
% sprzedazy 1.9 17 1.9 18 1.6 W 1H 2015 wynik netto z dziatalnosci
Zysk/ (strat.a) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 25200 26 690 14 290 51890 24178 zan |eCha nej _ 25,9m PLN.
% sprzedazy 3,7 35 2,1 3,6 1,7
Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -12102 -13 844 -814 -25 946 -1795
% sprzedazy -1,8 -1,8 -0,1 -1,8 -0,1
Przeptyw z dziatanosci operacyjnej 17 912 37 978 29 936 55 890 61321 Srodki pienigzneé na poziomie 184’7 mln
Wydatki inwestycyjne 31300 12893 13154 44193 34656 PLN.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 184 698 159 956 95216 184 698 159 956
Aktywa 1832862 1800860 1725072 1832862 1725072
Kapitat zaangazowany 1183451 1142433 1074365 1183451 1074365 Zadtuzenie netto na poziomie 261,8 min
Kapitat wiasny 737 378 728 206 678 665 737 378 678 665 PLN
Zadtuzenie netto 261 828 245473 375 455 261828 375 455 '
Zysk na 1 akcje [PLN] 0,19 0,19 0,19 0,37 0,32
Kapitat wtasny / aktywa (%) 40 40 39 40 39
Zadluzenie netto / kapitat wtasny (%) 36 34 55 36 55
Zadluzenie netto / EBITDA (razy) 0,98x 0,90x 2,70x 0,98x 2,70x

* - Podane wyniki zawierajg rezerwe na nalezno$ci handlowe PaperlinX UK
w wysokosci 14,2 min PLN
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Q2 2015 wynik operacyjny i EBITDA (z wylaczeniem Rottneros)

»Wynik operacyjny za Q2 2015 - 19,1 min PLN

» - 26,0 m PLN mniej nizw Q1 2015
» - 31,2 m PLN mniej nizw Q2 2014

»Q2 2015 EBITDA: 0,2 min PLN
» - 25,9 m PLN mniej nizw Q1 2015
» - 32,6 m PLN mniej niz w Q2 2014

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q2
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Q2 2015 skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA (wiaczajac

Rottneros)

»Wynik operacyjny za Q2 2015: 11,9 min PLN

» - 39,0 m PLN mniej niz Q1 2015
» - 14,3 m PLN mniej niz Q2 2014

»Q2 2015 EBITDA: 38,9min PLN
» - 39,1 m PLN mniej niz Q1 2015
» - 15,4 m PLN mniej niz Q2 2014

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q2

-13.6
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Ewolucja wyniku EBITDA

81 78
69 54




1H 2015 skonsolidowany wynik operacyjny

Rottneros)

»Operating result for the 1H 2015: 62,8 m PLN
» 16,6 m PLN wiecej niz 1H 2014

»1H 2015 EBITDA: 116,9m PLN

» 14,3 m PLN wiecej niz 1H 2014
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i EBITDA (wiaczajac

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego 1H 2015
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Wyjasnienie zmiany wyniku EBITDA 1H 2015
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Program Poprawy Rentownosci 2015/2016

Background:

Cel Programu dalsze przy$pieszenie zmian strukturalnych, a co za tym idzie poprawa zyskownosci;
Przyczyny wprowadzenia Programu:
Przediuzajqca sie trudna sytuacja na rynku papieru graficznego;
Silne umocnienie waluty USD wobec EUR;
Glowne filary Programu Poprawy Rentownosci 2015/2016:
Cel zmniejszenie kosztow o ok. 50 min rocznie;
Dotyczy wszystkich jednostek organizacji;
Indywidualne programy poprawy rentownosci dla poszczegdlnych papierni — szczegdtowe analizy zostaty juz rozpoczete;
Kompleksowy audyt kosztéw ustug zewnetrznych;
Wyspecjalizowane centra ustug wspdélnych:

Wykorzystanie naszych doswiadczen w tworzeniu efektywnych kosztowo jednostek biznesowych, ktére moga,
generowac synergie nie tylko w obszarze logistyki;

Unifikacja rozwigzan IT;
Rozstrzygajace posuniecia dotyczace fabryki Arctic Paper Mochenwangen;

Analiza/ negocjacje dotyczace dwdch rozwigzan - ewentualne wstrzymanie produkcji lub sprzedaz zakfadu;



Podsumowanie Q2 2015
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Q2 2015 w skrécie

Otoczenie rynkowe:
Bardzo niekorzystny kurs waluty EUR wobec USD, w poréwnaniu do Q1 2015 zmiana o - 1,8%, natomiast w poréwnaniu
do Q2 2014 zmiana o - 19,5%;

Ceny papierow graficznych w Europie w Q2 2015 nieznacznie wyzsze w segmencie UWF natomiast dla segmentu CWF
nadal spadajq;

Dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie nizsze w poréwnaniu do Q1 2015, $redni spadek o ok. 3,8%;

Niekorzystne zmiany cen celulozy (BHKP, krétkowtdknista + 4,2% and NBSK, dtugowltdknista - 5,6%, w USD);

Arctic Paper Group:

Negatywny wptyw na wyniki wyzszych kosztéw celulozy za sprawg silnego USD, szczegdlnie w poréwnaniu do Q2 2014;
Q2 2015 EBIDTA Grupy Arctic Paper osiggneta poziom 38,9 min PLN dzieki znakomitemu wynikowi Rottneros;

Na wynik Rottneros miaty wptyw utrzymujace sie korzystne kursy walut oraz zdecydowane dziatania wewnetrzne;

Z powodu przeprowadzanych inwestycyji, przez 10 dni wstrzymana byta produkcja w papierni Arctic Paper w Kostrzynie;

Wprowadzenie w zycie Programu Poprawy Rentownosci 2015/2016, majace na celu zmniejszenie kosztow o ok. 50 min
rocznie, zawierajacego réwniez rozstrzygajace posuniecia dotyczace fabryki Arctic Paper w Mochenwagen - ewentualne
wstrzymanie produkcji lub sprzedaz zaktadu;



Dziekujemy!

Wolfgang Liibbert, CEO Arctic Paper '
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Malgorzata Majewska-Sliwa, CFO Arctic Paper




