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Zastrzezenie
Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacja

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdéw i klientéw Spétki
oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji
lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papierdw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci
dotyczacych papierow wartosciowych Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Spotka nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci, z
wytgczeniem informacji dotyczacych Spoitki i jej Grupy Kapitatowej. Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom. Publikowanie przez
Spotke danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa obowigzujacych spotki, ktérych akcje sq notowane na rynku regulowanym, w szczegélnosci na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gietde NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. Informacje w niej zawarte zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci przez Spotke w ramach raportéow biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkow informacyjnych jako spétki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$éwiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Spoétke lub osoby dziatajgce w imieniu Spotki. Ponadto, ani Spotka, ani osoby dziatajace w imieniu Spétki nie ponosza pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie moga powstaé, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére mogg powstaé w inny sposdb w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Spotka nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Spétki lub wystgpienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktore bedq miaty wptyw na te strategie lub zamiary Spotki, chyba ze obowigzek
taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktore zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego zrddta,
informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu o dane pochodzace od oséb trzecich, ktdre zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz zawierajq
dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Spotki i jej znajomosci sektora, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt, ze informacje
rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogly zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne
podmioty, informacje te maja do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od o0séb trzecich ze
wskazanego zrodta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajgq sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Spotka prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie
sq najwiasciwszg podstawag do wyciggania wnioskow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych zrddet nie bedaq rdézni¢ sie w istotny
sposob od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Spoétka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejsza Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym Zzréditem danych dotyczacych wynikéw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych Spotki sa raporty biezace i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z prawa polskiego i szwedzkiego.

Niniejszg Prezentacje nalezy czytac facznie ze skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2014, jak réwniez raportem za trzeci kwartat 2014 roku.
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Dostawy papierow wysokogatunkowych

Miesieczne dostawy papierow wysokogatunkowych w Europie
1200

»YTD GRUDZIEN 2014 do YTD GRUDZIEN 2013 -
bez zmian 950 962

» Niepowlekane bezdrzewne wzrost + 1,0%

583

» Powlekane bezdrzewne spadek - 1,2% o 5 sos
» Wzrost wolumenu Arctic Paper + 0,4% 450 510503 oS
»Q4 2014 do Q4 2013 - 1,2% oo - | ”
» Niepowlekane bezdrzewne wzrost +/- 0,0% < o - %“‘\v_o_ M::’: j’j o < o
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» Powlekane bezdrzewne spadek - 3,7%

Kwartalne dostawy papieréw wysokogatunkowych w Europie
» Wzrost wolumenu Arctic Paper + 2,2% 1707

11710 (0,0)

Struktura wolumenu Arctic Paper 2014 narastajaco
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Ceny papierow wysokogatunkowych

1000

Ceny papierow graficznych - rynek niemiecki

»Grudzien 2014 do wrzesnia 2014

» Zmiana s$redniej ceny w segmencie UWF 0,0% 900
(Arctic Paper + 0,5%) _\\M,—\ ™\
. , .. . 800
» Zmiana $redniej ceny w segmencie CWF + 2,0% w\w

i - o)
(Arctic Paper - 1,4%) o - ——
»Grudzien 2014 do grudnia 2013

» Zmiana $redniej ceny w segmencie UWF -1,2% 60

(Arctic Paper + 0,1%)
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» Zmiana s$redniej ceny w segmencie CWF - 0,5%
(Arctic Paper - 4,3%)

Zmiany cen papieréw graficznych w EUR - Europa Zachodnia

12 14 vs. 09 14 1214 vs. 1213
Minimum Average Maximum Minimum Average Maximum
price price price price price price
0,0% 0,0% 0,0% -1,4% -1,2% -0,9%

1,6% 2,0% 2,3% -0,6% -0,5% -0,6%



Ceny celulozy

»Porownanie srednich cen Q4 2014 do Q3 2014

Indeksy PIX celulozy dla Europy
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» NBSK (dtugowtdknista) 0,4% wzrost
» BHKP (krétkowtdknista) 0,9% wzrost

725

» Wzrost kosztu celulozy dla Arctic Paper o 7,1% 700;32/
(w PLN) -
»Porownanie srednich cen Q4 2014 do Q4 2013 ,,
» NBSK (dtugowtdknista) 4,3% wzrost 100
» BHKP (krétkowtdknista) 4,6% spadek S

» Wzrost kosztu celulozy dla Arctic Paper 3,2% (w PLN)
Struktura zuzycia celulozy w Arctic Paper w 2014 narastajgco
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Ekspozycja na ryzyko walutowe

»Porownanie kursu sredniego Q4 2014 do Q3 2014
» EUR/PLN +0,8%
» EUR/SEK +0,7%
» EUR/USD -5,7%

»Poréwnanie kursu sredniego Q4 2014 do Q4 2013
» EUR/PLN +0,6%
» EUR/SEK +4,6%
» EUR/USD -8,2%

Struktura przychoddéw i kosztéow Arctic Paper w 2014 YTD
uUsD
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Zmiana EUR/SEK

7.5
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Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

Produkcja oraz wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych dla wszystkich papierni*

»Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w 7% o 979 9% o79  98%

Q4 2014: 93% 90 e 1% L T %o 1% ogy, T 3% 93% 4% ga% 100%
» - 1,3% mniej nizw Q3 2014 300 80%
197 198 196 194 202 199 197
L. 181 189 191 182 185 189 188 184 186
» - 0,3% mniej nizw Q4 2013
150 60%
. 7 0 T T T T 40%
»Wolumen produkcji ogotem Q4 2014: 186’ ton R N R R VS S S S SR SRS
P ITF>IFPIPFF TIPS

» 3,4% mniej niz w Q3 2014

Wolumen sprzedazy papieru *

» 2,2% wiecej nizw Q4 2013 240
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* w Q3 2013 w Arctic Paper Mochenwangen wytaczono jedng z maszyn papierniczych
o rocznych mocach produkcyjnych 20.000 ton



Przychody ze sprzedazy papieru oraz przychody na tone

» W Q4 2014 (589 miIn PLN) spadek o0 0,5 % w
poréwnaniu do Q3 2014

» W Q4 2014 wzrost 0 2,2% w poréownaniu do Q4
2013

» W Q4 2014 (3,17 tys. PLN) wzrost o0 3,0% w
poréwnaniu do Q3 2014

» Na tym samym poziomie w poréownaniu do Q4
2013
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Przychody ze sprzedazy papieru
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Najwazniejsze skonsolidowane dane finansowe

Q4 Q4 Q3 YTD Q4 YTD Q4
(tysigce PLN) 2014 2013* 2014 2014 2013*
Wolumen sprzedazy papieru (000' ton) 186 182 192 760 757
Wolumen sprzedazy celulozy (000' ton) 73 76 89 344 332
Przychody 755770 734 894 785219 3099364 3104901
Zysk ze sprzedazy 93 902 28 921 132 487 430793 190 886 . .
% spreedaty 124 39 169 139 61 2014 EBITDA _na poziomie 238,5
EBITDA 54778 13599 82552 238540 72862 min PLN, wynik netto 78,2 min PLN.
% sprzedazy 7,2 1,9 10,5 7,7 2,3
EBIT 19 367 -49 759 53708 116 618 -151 641
% sprzedazy 2,6 -6,8 6,8 3,8 -49
Zysk / strata netto 21410 -38 930 34 382 78175 -152 153
% sprzedazy 2,8 -5,3 4,4 2,5 -4,9
Przeptyw z dziatanoéci operacyjnej 27 450 39 334 117 661 206 433 14 857
Wydatki inwestycyjne 18 821 16 899 15377 68 853 87 337
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 158 412 118 033 137 908 158 412 118 033 érodkl pieniezne na pOZiomie 158’4
min PLN.
Aktywa 1762790 1784458 1766464 1762790 1784458
Kapitat zaangazowany 1172223 1099684 1080497 1172223 1099684
Kapitat wiasny 725071 671532 719 740 725071 671532
Zadtuzenie netto 268 535 392276 265 637 268 535 392276
Zysk na 1 akcje [PLN] 0,31 -0,56 0,50 0,73 -1,92 Zadtuzenie netto na poziomie 268,5
Kapitat wtasny / aktywa (%) 41 38 41 41 38 min PLN.
Zadtuzenie netto / kapitat whasny (%) 37 58 37 37 58
Zadtuzenie netto / EBITDA (razy) 1,13x 5,38x 1,35x 1,13x 5,38x

* Podane wyniki zawierajg odpisy z tytutu utraty warto$ci niefinansowych aktywdw Arctic Paper Grycksbo
wwysokosci 102,98 min zt (w tym 36,3 min zt w4 kw. 2013r.)
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Wynik operacyjny i EBITDA (z wytaczeniem Rottnheros)

»Wynik operacyjny za Q4 2014: 7,2 min PLN
» - 22,7 min PLN mniej nizw Q3 2014
» + 37,5 min PLN wiecej niz w Q4 2013

»Q4 2014 EBITDA: 31,1 min PLN
» - 20,5 min PLN mniej nizw Q3 2014
» + 3,6 min PLN wiecej niz w Q4 2013

Wyjasnienie zmiany wyniku operacyjnego Q4

+33 +

Ewolucja wyniku EBITDA *
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* - skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemna wartoscig firmy w Rottneros
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Skonsolidowany wynik operacyjny i EBITDA (witaczajac Rottneros)

»Wynik operacyjny za Q4 2014: 19,4 min PLN
» - 34,3 min PLN mniej nizw Q3 2014
» + 69,1 min PLN wiecej niz w Q4 2013

»Q4 2014 EBITDA: 54,8 min PLN
» - 27,8 min PLN mniej nizw Q3 2014
» +41,2 min PLN wiecej niz w Q4 2013

Wyjaénienie zmiany wyniku operacyjnego Q4
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* - skorygowane o jednorazowe transakcje zwigzane z ujemna wartoscig firmy w Rottneros



Podsumowanie roku 2014

00

ARCTIC PAPER




Arctic Paper
Strona 16

Rok 2014 w skrocie

Otoczenie rynkowe:

Dalszy spadek cen rynkowych papieru;
Na koniec 2014 ceny papierow wysokogatunkowych w Europie spadty w poréwnaniu z koncem 2013 roku;

Dostawy papieréw wysokogatunkowych na rynkach europejskich w 2014 pozostaty na podobnym poziomie,
cow 2013 roku;

W poréwnaniu z 2013, srednie ceny celulozy krotkowtdknistej (BHKP) spadty o 5,8%, natomiast ceny
celulozy dtugowtdknistej (NBSK) w 2014 roku byty wyzsze o 7,9% niz w roku poprzednim;

Grupa Arctic Paper:

EBITDA na poziomie 238,5 min PLN (w poréwnaniu do 82,5 min PLN w 2013);
Po wytaczeniu Rottneros EBITDA na poziomie 146,1 min PLN (w poréwnaniu do 79,5 min PLN w 2013);
Wolumen sprzedazy papieru w Grupie Arctic Paper w 2014 byt 0 0,4% wyzszy niz w roku ubiegtym;

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w papierniach Arctic Paper w tym okresie byto na statym poziomie
93%;

Wprowadzone w ubiegtym roku dziatania naprawcze i usprawnienia organizacyjne przyniosty oczekiwane
rezultaty;

Sezonowy efekt stabszego miesigca grudnia miat wptyw na rynek w Q4 2014 roku;

Rosngca niestabilna sytuacja na rynku walut w koncéwce roku 2014 w poréwnaniu z rokiem 2013, gtdwnie
deprecjacja waluty EUR wobec waluty USD;



Dziekujemy!

Wolfgang Liibbert, CEO Arctic Paper '
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