SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ SPOLKI
ARCTIC PAPER S.A. W ROKU 2009

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2009,
zawierajace w szczegolnosci wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2009, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2009, oraz ocene pracy
Rady Nadzorczej i ocene systemu kontroli wewnetrznej jak rowniez systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki.

1. Skiad Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 w skfad Rady Nadzorczej wchodzity
nastepujace osoby:

1) Pan Rolf Olof Grundberg;

2) Pan Thomas Onstad;

3) Pan Rune Ingvarsson;

4) Pani Fredrik Plyhr — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej ;

5) Pan Wiktorian Tarnawski - niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku funkcje przewodniczgcego Rady
Nadzorczej petnit Pan Rolf Olof Grundberg.

2. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych, a takze w oparciu o
Statutu Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorczej Spofki z dnia 22 pazdziernika 2008 roku.

W 2009 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
obszarach dziatalnosci przedsiebiorstwa. Szczegding uwage Rada Nadzorcza po$wiecita analizie
osigganych wynikéw finansowych oraz zarzadzaniu ryzykiem istotnym dla Spétki.

Rada Nadzorcza prowadzita w okresie sprawozdawczym swojq dziatalnos¢ w trybie posiedzen
zwotywanych przez Przewodniczacego Wszystkie posiedzenia byty protokotowane, a podejmowane przez
Rade decyzje formalne miaty forme uchwat.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki kolegialnie, a takze przy pomocy dwdch komitetdw,
Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen.

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.,
odbyty sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki Arctic Paper S.A. w nastepujacych terminach:
1. 27 stycznia 2009 r.;

2. 30 kwietnia 2009 r.;

3. 17 wrzesnia 2009 r.;

4. 3 grudnia 2009 r.;

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej byly zwofane prawidtowo. W posiedzeniach Rady Nadzorczej

brali réwniez udziat cztonkowie Zarzadu:

—  Prezes Zarzadu Pan Michat Piotr Jarczynski,

— Czlonek Zarzadu Pan Hans Karlander,

— Czonek Zarzadu Pan Kent Bjarne Bjork,

oraz Dyrektor Finansowy Spotki, a od 17 wrzesnia 2009 roku Cztonek Zarzadu Pan Michat Bartkowiak.



Komitet Audytu

Uchwaltq z dnia 3 grudnia 2009 roku, Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu, ktdry dziata na podstawie
Regulaminu Komitetu Audytu.

W skiad Komitetu Audytu weszli:

— Pan Rolf Olof Grundberg;

— Pan Rune Ingvarsson;

— Pan Fredrik Plyhr — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Wynagrodzen

Uchwatq z dnia 3 grudnia 2009 roku, Rada Nadzorcza powotata Komitet Wynagrodzen, ktory dziata na
podstawie Regulaminu Komitetu Wynagrodzen.

W sktad Komitetu Wynagrodzen weszli::

— Pan Rolf Olof Grundberg;

— Pan Fredrik Plyhr — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2009, sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2009 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku
wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2009.

Dziatajac na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art.
18. 2 Statutu Spétki - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku skfadajacego sie z
e bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 688 124 tysiecy ztotych,
e rachunku zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 109 171 tysiecy ztotych,
e sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujacego zwiekszenie stanu kapitatdw wiasnych o kwote 226 144 tysiecy
Ztotych,
e rachunku przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujacego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 45 881 tysiecy ztotych,
¢ zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z raportem i opinig firmy Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. podpisanymi przez
biegtych rewidentdw Daniela Szlachcianka i Andrzeja Kowala, ktére potwierdzity, iz sprawozdanie finansowe
we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku,

e zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢ jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu Spofki.

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2009 oraz
wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto Spéiki za rok obrotowy 2009.



W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego Spotki, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto, majac na uwadze opinie
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie powyzsze dokumenty.

Rada Nadzorcza przyjmuje przedstawione sprawozdanie, wyraza swoja akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu
w roku 2009 oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie Cztonkom Zarzadu: Panu Michatowi
Piotrowi Jarczynskiemu, Panu Michatowi Bartkowiakowi, Panu Hansowi Karlander oraz Panu Kent Bjarne
Bjork absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2009.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2009 w
nastepujacy sposob:

1. pokrycie strat z lat ubiegtych w kwocie: 20.214.000 zt

2. dywidenda w kwocie: 44.322.800 zt

3. przeznaczenie 8% zysku netto na obligatoryjny kapitat zapasowy: 8.733.683 zt

4. pozostata czes¢ na kapitat rezerwowy: 35.900.556 zt

Rada Nadzorcza opiniuje pozytywnie propozycje podziatu zysku i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o
przyjecie odpowiedniej uchwaty w sprawie podziatu zysku w sposéb zaproponowany przez Zarzad.
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